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AVISO LEGAL

Aviso legal

Este material comercial va dirigido
exclusivamente a inversores
profesionales. No va dirigido ni
deberd ser distribuido a, ni
utilizado por ninguna persona o
entidad que sea ciudadano o
residente de o que se encuentre

en algun lugar, estado, pais o
jurisdiccion, en el que dicha
distribucién, publicacion,

disponibilidad o uso sea contrario
a sus leyes o normativas. La
informacion y los datos
presentados en esto documento
no deberan considerarse como una
oferta o wuna incitacion para
comprar, vender o suscribir titulos
o instrumentos o  servicios
financieros. La informacién
utilizada para la elaboracion del
presente documento se basa en
fuentes que consideramos fiables,
pero no se hace ninguna
manifestacion ni se da ninguna
garantia en cuanto a la exactitud o
integridad de dichas fuentes. La
informacion, las opiniones y las
estimaciones contenidas en este
documento reflejan un juicio
emitido en su fecha original de
publicacion y estan sujetas a
cambios sin previo aviso. Este
material no contiene suficiente
informacion para respaldar una
decisiéon de inversion y no debera
utilizarse como base para evaluar
las ventajas de invertir en alguno
de los productos o servicios
ofrecidos o distribuidos por Pictet
Asset Management. Pictet Asset
Management no ha asegurado la
idoneidad de los titulos
mencionados en el presente
documento para ningln inversor
especifico, y este documento no

deberd utilizarse como sustituto
del ejercicio de un juicio
independiente; se recomienda a
los inversores que determinen la
conveniencia de la inversidn sobre
la base de sus conocimientos
financieros, experiencia, objetivos
y situacién, o que busquen
asesoramiento especifico de un
profesional del sector, antes de
tomar cualquier decision de
inversion. Los inversores deben
leer el folleto o el memorandum
de oferta antes de invertir en
cualquier fondo gestionado por
Pictet. El  tratamiento fiscal
depende de las circunstancias
individuales de cada inversor vy
puede cambiar en el futuro.

Las rentabilidades pasadas no son
indicativas  de  rentabilidades
futuras. El valor de las inversiones,
asi como la renta que generen,
puede disminuir o aumentar y no
estd garantizado. Es posible que
los inversores no recuperen el
importe inicialmente invertido.
Este documento ha sido publicado
en Suiza por Pictet Asset
Management SA y en el resto del
mundo por Pictet Asset
Management (Europe) SA, y no
podra reproducirse ni distribuirse,
ni parcialmente ni en su totalidad,
sin su autorizacion previa.

Las asignaciones reales estan
sujetas a cambios y pueden haber
variado desde la fecha del
documento comercial.

Todo dato relativo a un indice
incluido en la presente publicacién
sigue siendo propiedad del
proveedor de los datos. Los avisos
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legales de los proveedores de los
datos estdn disponibles en
pictet.com/assetmanagement en
la seccién “Recursos” en la parte
inferior de la pagina.

Las ultimas versiones publicadas
del folleto del fondo, de la plantilla
precontractual  (PCD)  cuando
proceda, del Documento de Datos
Fundamentales (KID), del informe

anual y semestral del fondo,
deberdn leerse antes de invertir.
Estos documentos estan
disponibles en inglés sin coste
alguno en

pictet.com/assetmanagement o en
soporte impreso en la sociedad
gestora del fondo o en las oficinas
del agente local, distribuidor o
agente centralizador del fondo, en
su caso. El KID estd disponible
asimismo en el idioma local de
cada pais en el que esté registrado
el subfondo. El folleto, la plantilla
precontractual cuando proceda y
los informes anuales y semestrales
pueden estar publicados asimismo
en otros idiomas; consulte
disponibilidad en el sitio web. A
efectos de la toma de decisiones
en materia de inversidn, solo
podran considerarse publicaciones
oficiales de los fondos las ultimas
versiones de los documentos
citados.

La sociedad gestora es Pictet Asset
Management (Europe) S.A.,
sociedad autorizada y regulada por
el organismo regulador de
Luxemburgo, la "Commission de
Surveillance du Secteur Financier",
y domiciliada en 6B, rue du Fort
Niedergruenewald, L-2226
Luxemburgo.

g

1805

Para los fondos domiciliados en
Luxemburgo, el resumen de
derechos del inversor (en inglés y
en los distintos idiomas del sitio
web) estd disponible aqui y en
pictet.com/assetmanagement bajo
el titulo "Recursos" en la parte
inferior de la pagina.

La lista de los paises en los que
estd registrado el fondo puede
solicitarse en todo momento a la
sociedad gestora, que puede
tomar la decision de cancelar los
acuerdos adoptados para la
comercializacién del fondo o sus

subfondos en cualquier pais
determinado.

Las pautas de inversion
presentadas son directrices
internas  que pueden ser
modificadas en cualquier

momento y sin previo aviso dentro
de los limites establecidos en el

folleto del fondo o en el
memorandum de inversion
privada.

Los instrumentos  financieros

mencionados se indican solo a
efectos ilustrativos y no deberdn
considerarse como una oferta
directa, una recomendacion o un
asesoramiento en materia de
inversion. Una referencia a un
titulo especifico no es una
recomendacién para comprar o
vender dicho titulo.

Las rentabilidades pasadas no son
una garantia ni un indicador fiable
de rentabilidades futuras. Los
datos relativos a la rentabilidad no
incluyen las comisiones ni los
gastos cobrados en el momento de
la suscripcion o reembolso de las

participaciones.

El presente documento no tiene el
alcance necesario para cumplir los
requisitos establecidos por MiFID
1I/MiFIR especificamente
relacionados con la investigacion
de inversiones.

Como parte de sus esfuerzos para
fomentar la inversion responsable,
Pictet Asset Management
(“Pictet”) utiliza los logotipos, los
iconos y la rueda de colores de los
ODS, como ilustraciones para
promover las metas y los objetivos
sostenibles de la empresa. Los
logotipos, los iconos y la rueda de
colores de los ODS son y seguirdn
siendo propiedad intelectual de la
Organizacion de las Naciones
Unidas. Naciones Unidas no tiene
ningin tipo de vinculacién con
Pictet. El presente  material
contiene ciertos elementos
artisticos o disefiados para los
cuales los materiales sujetos a
derechos de proteccion intelectual
solo se utilizardn a efectos
ilustrativos. El contenido de la
presente publicacién no ha sido
aprobado por Naciones Unidas ni
refleja las opiniones de Naciones
Unidas, ni de sus funcionarios, ni
de sus Estados Miembros. Por otra
parte, Naciones Unidas no avala el
contenido ni los datos que
acompafian a los logotipos, los
iconos y la rueda de colores de los
ODS. Todo el contenido y los datos
han sido recopilados por Pictet
para la promocién de los objetivos
y no deberdn considerarse como
una oferta directa ni como una
recomendacioén o un
asesoramiento en materia de
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inversion. Pictet no se atribuye
ningun derecho de propiedad
intelectual sobre los colores, las
formas o los nombres que
aparecen en las ilustraciones.
Naciones Unidas mantiene la
titularidad de todos los derechos
de proteccion de los disefios. Si
desea mas informacién sobre los
Objetivos de Desarrollo Sostenible
de las Naciones Unidas, consulte:
https://www.un.org/sustainabledevelop
ment



https://www.un.org/sustainabledevelopment
https://www.un.org/sustainabledevelopment
https://www.un.org/sustainabledevelopment
https://www.un.org/sustainabledevelopment
https://www.un.org/sustainabledevelopment
https://www.un.org/sustainabledevelopment
https://www.un.org/sustainabledevelopment
https://www.un.org/sustainabledevelopment

Fuente: Imagen creada con Canva



LA BIODIVERSIDAD IMPORTA PICTET ASSET MANAGEMENT

¢A qué nos referimos con ReGeneration?
Inversidon en compafiias que impulsan la transicion mas alla del objetivo net zero hacia una economia verdaderamente regenerativa

La economia regenerativa tiene 3 caracteristicas:

Es circular, tiene un impacto neutro o positivo en la biodiversidad y es una fuente de empoderamiento

NIVEL DE
BIODIVERSIDAD
GLOBAL

Pre-Industrial HOY

Fuente: Leclere, Obersteiner, Barrett, et al., Para invertir la tendencia de la biodiversidad terrestre se necesita una estrategia integrada, 2020
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LA BIODIVERSIDAD IMPORTA

¢Qué es una economia regenerativa?

Una economia regenerativa implica un sistema ecolégico y social saludable. Es un sistema en armonia con la vida, como un
sistema natural que tiene la capacidad de sostenerse y regenerarse a si mismo.

CAGR del 2025
al 2035

Biodiversidad &
ecosistemas

Tiene un impacto positivo

La economia no extrae energiay
materiales, sino que utiliza
fuentes renovables para
preservar y restaurar la
biodiversidad.

Fuente: Pictet Asset Management, 2025
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7.2%

De los materiales
se reciclan y
vuelven a la

Circularidad

Es circular

Minimiza los residuos, las
emisiones y la pérdida de
energia al ralentizar, cerrary
ajustar los ciclos de energia y
materiales.
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21%

CAGR del 2025 al

Bienestar social e
inclusion

Es empoderador

Fomenta la inclusidn social y
econdmica para construir
sociedades resilientes que se
adapten al cambio y prosperen
ante los desafios.



2.

Marco de la
biodiversidad N A
aplicado a fondos de
inversion 3




MARCO DE LA BIODIVERSIDAD APLICADO A FONDOS DE INVERSION PICTET ASSET MANAGEMENT

Ampliacién del marco de los limites planetarios para incluir una base social

Los limites planetarios son los limites seguros dentro de los
cuales la humanidad puede prosperar sin correr el riesgo de
provocar cambios bruscos, irreversibles y a gran escala en los

sistemas naturales de la Tierra

Se debe empoderar a las personas para que puedan
satisfacer sus necesidades esenciales y alcanzar la
autosuficiencia, con el fin de lograr una transicion justa y
equitativa
v

NUEVAS

ENTIDADES

CAMBIO
CLIMATICO

Concentracion
de CO2

Riesgo creciente

<€CHO ECOLOG/ ¢
INTEGRIDAD DE

Genético

LA BIODSEERA AGOTAMIENTO DEL “ON“A REEiENER‘q N
0ZONO ") — L
ESTRATOSFERICO < \y
Funcional

CARGA DE
AEROSOLES
ATMOSFERICOS

CAMBIO EN EL
USO DEL SUELO

Consumo de

Agua ACIDIFICACION
duadoey  verde 3 DE LOS

3 OCEANOS

z

CAMBIO DEL

AGUA DULCE @ Las actividades actuales han

traspasado el limite :947. Q
FLUJOS @ Espacio operativo seguro vo SEGURO Y JUSTO i
BIOGEOQUIMICOS

Fuente: Pictet Asset Management, 2025. Stockholm Resilience Centre, basado en el andlisis de Persson et al. 2022, Steffen et al. 2015, Richardson et al. 2023. Actualizado por Azote para el Stockholm Resilience Centre, basado

en el analisis de Sakschewski y Caesar et al. 2025. Raworth (2017). Doughnut Economics: Seven Ways to Think Like a 21st-Century Economist; O’Neill et al. (2018). A good life for all within planetary boundaries, Nature
Sustainability 1:88-95.
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MARCO DE LA BIODIVERSIDAD APLICADO A FONDOS DE INVERSION

La biodiversidad es una de las nueve dimensiones del marco de los limites planetarios

Huella de los limites planetarios frente al MSCI ACWI

PICTET ASSET MANAGEMENT

B ReGeneration MSCIACWI
1,277.4 0.047
]
o
0.04 @
3 1,000 5 > et
=1 = =
= £ E
E — =
5 3 E
T ] =
I T ,
8 500 = 0.02 0.017 Y Se-02
w 306.8 E 2
&
0 0.00 Oe+00
Climate Change Ocean Acidification
600 572.5 25,252 0.04
a2 & 20,000 o 0.03
2 aoo ] 3
E = c
= 281.9 E E 002
i._, " 10,129 £
£ 10,000 =
o8 200 ’
0.01
o o 0.00
Eutrophication Freshwater
SN EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE,
: 2.13e-05 : 1.015e-09
L] . e L] o L=
. . 1.0e-09 1,500
= 2e-06 H
. .
=1
. < . 7.515e-10 o
»s 2e-06 H= 2 1,000
= in " = E
2 : £ &
1 £ 1e-06 * 5 0.0e+00 8
=] HE] )
=G = =
.S 5.90e-07 - SO0
= .
» i 5e-07 .
. .
. .
. .
= Oe+00 = 0.0e+00 o
. .
H Biodiversity H Aerosol Loading
LA R R R RN RN NN RNENNNRNRRENENRNRENNENNNERERNNRNRENNENNRDNHR)]

0.1244

0.1060
Ozone Depletion
0.03796
0.00466
Land Use

1,472

404

Chemical Pollution

Fuente: Pictet Asset Management, a 31.12.2025 (actualizado trimestralmente). Nuestro andlisis de la huella medioambiental se basa en un analisis del ciclo de vida completo de los productos y servicios ofrecidos por las
empresas (alcance 1-4). Por lo tanto, los datos medioambientales que mostramos pueden diferir significativamente de las medidas mas convencionales (normalmente, los datos de carbono de los alcances 1y 2). El indice MSCI
ACWI no influye en la construccion de la cartera y el universo de inversidn de la estrategia se extiende mas alld de los componentes del indice. Por lo tanto, la similitud del rendimiento del Compartimento con el del indice de

referencia puede variar.
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MARCO DE LA BIODIVERSIDAD APLICADO A FONDOS DE INVERSION

Evaluacion de la alineacién tematica, la biodiversidad y el impacto social de las empresas

Modelo de impacto en la biodiversidad

Impacto Categoria Resultado Impacto
Uso del suelo
Regidn Upstream
Impacto de
la empresa
Tipo (sector) —> Own operations
M Categoria
. Ambito de las
Vinculos de la ‘! ..
emisiones
cadena de o Downstream |
suministro 9 Ubicacion

Estrés hidrico

Cdlculo de la pureza del impacto

g &!m g Q!T

Cuantificar e integrar el impacto de las empresas en la
biodiversidad a lo largo de su ciclo de vida en nuestro
calculo de pureza

Modelo de impacto social

PICTET ASSET MANAGEMENT

Evaluar las consecuencias sociales derivadas de las
actividades empresariales en nuestro calculo de pureza

m Inclusién

i

Resultado

Impacto de la
empresa

_
Q Bienestar

[ )

Pureza tematica (%)

Alineacidn de la actividad econémica de
la empresa con el tema?, conservando
solo las empresas que cumplen con el X
minimo del 20 % de pureza tematica

(& )

~

Puntuacién de impacto (0-100)

Los impactos sociales y
medioambientales por actividad
econdémica se traducen en puntuaciones
de impacto a nivel de empresa?

(& )

"l

Pureza de impacto (%)

La pureza de impacto final de la

empresa es su exposicion
tematica ponderada por el
impacto

)

Fuente: Pictet Asset Management, 2025. *Basado en la ponderacion de los ingresos de las empresas utilizando el sistema de clasificacion industrial empresarial Revere (RBICS) de FactSet.
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MARCO DE LA BIODIVERSIDAD APLICADO A FONDOS DE INVERSION

PICTET ASSET MANAGEMENT

Modelo de impacto en biodiversidad - evaluamos el impacto de las empresas en toda la cadena de valor

et
2‘ { i n jE

Fertilizantes Gas natural

Maquinaria

Leche de avena Planta de envasado Energia ﬁ’xl

Polietileno Petréleo y gas

Embalaje Carton Bosques forestales
4 afte
R [/ \, 4
—\ H-_‘_' ................................
Aluminio Mineriay Energia

Fuente: Pictet Asset Management, 2025. Basado en indicadores ambientales de la base de datos US Environmentally-Extended Input-Output (USEEIO) de la EPA.
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Cada etapa de la produccion
genera diversas presiones
ambientales, como emisiones, uso
de agua y uso de la tierra

Las cadenas de valor son globales,
lo que significa que estas
presiones ocurren en diferentes
paises (por ejemplo, los productos
quimicos se producen en
Alemania, el aluminio en Islandia
y el papel en Suecia).

El impacto en los ecosistemas
depende de la ubicaciéon
especifica (excepto las emisiones
de gases de efecto invernadero)
donde se produce el dafio



MARCO DE LA BIODIVERSIDAD APLICADO A FONDOS DE INVERSION PICTET ASSET MANAGEMENT

Resultados del modelo de evaluacién del impacto en biodiversidad

Representacion de doble materialidad — indice MSCI ACWI Visién regional del impacto en la biodiversidad — indice MSCI ACWI
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@ o
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H ]
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077
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@ 10 el
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10-12 - . o
12

indice de dependencia

Fuente: Pictet Asset Management, 2024.
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MARCO DE LA BIODIVERSIDAD APLICADO A FONDOS DE INVERSION PICTET ASSET MANAGEMENT

Renovar, restaurar y permitir la renovacion

Garantizar la restauracidn y la gestién
adecuada de los recursos naturales
mediante el uso de:
« Arboles cultivados de forma sostenible
Energia
renovable * Energia edlica
* Energia solar
Innovacién en materias primas o
renovables de origen bioldgico y en 1 0 0 A)
Recursos nuevas formas de agricultura Weyerhaeuser asegura la regeneracion forestal en
biologicos todas sus superficies una vez completada la tala.
Fuente: Weyerhaeuser 2023

Plantan unos 300.000 drboles cada dia Prevision de crecimiento medio

= 100 millones de darboles cada afno anual de las ventas

Fuente: 'Bloomberg 2024, basado en previsiones de consenso para los proximos dos afios. Los instrumentos financieros mencionados se proporcionan Gnicamente con fines ilustrativos y no deben considerarse una oferta
directa, una recomendacion de inversion ni un asesoramiento financiero. La referencia a un valor concreto no constituye una recomendacién de compra o venta del mismo.
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MARCO DE LA BIODIVERSIDAD APLICADO A FONDOS DE INVERSION

Circularidad

PICTET ASSET MANAGEMENT

Bienestar social e inclusion

Usar menos

Mejora de la eficiencia

90%

Menos materiales
utilizados en el desarrollo
de productos gracias a
una gestion precisa del
inventario

DASSAULT
SYUSTEMES

Usar mds tiempo

Disefio ecoldgico

40%

Reduccion del consumo de
materiales lograda mediante
un disefio basado en
simulaciones y modelos
integrados de rendimiento
energético

/\ AUTODESK

Consumo inteligente

Usar de nuevo

Reutilizacion de
materiales

11 MM

Tonedas de emisiones de
CO2e evitadas al prolongar
la vida util de los vehiculos y
recuperar piezas de
recambio

91%

De los residuos
generados por SIG
durante la produccion se
reutilizan o reciclan

Satisfy essential social needs

Inclusidn econdmica y financiera

13 MM

Microempresarios a los que
BRI ha concedido
préstamos en 2023

KBRI ...

7
O

Fuente: Pictet Asset Management, 2025. 1Bloomberg 2024, basado en previsiones consensuadas para los préximos dos afios.
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MARCO DE LA BIODIVERSIDAD APLICADO A FONDOS DE INVERSION PICTET ASSET MANAGEMENT

Necesitamos hacer la transicidon de nuestra economia de una economia degenerativa a una regenerativa

A MENOS

Energia / Materiales
necesarios

Economia regenerativa

I
I
I
I
CONVENCIONAL VERDE SOSTENIBLE RESTAURATIVA REGENERATIVA

Economia degenerativa

I

I

o

MAS |

Energia / Materiales
necesarios I

I

v

Hoy Net Zero Lo que necesitamos
La mayoria de nuestras acciones La economia ya no tiene La economia es restauradora y permite
tienen un impacto negativo en el un impacto negativo. que el planeta se regenere.
planeta.

Fuente: B. Reed, Trayectoria del disefio ecoldgico, 2018.
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Para mas informacion

Pictet Asset Management (Europe) S.A,,
Sucursal en Espafia

Calle José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid

+34 91 538 25 00

www.am.pictet

Rocio Jaureguizar Redondo
Senior Sales Manager & ESG Specialist
Pictet Asset Management lberia
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http://www.am.pictet/
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